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ERHVERVSOBLIGATIONER 

● Folketinget har forsøgt sig med nye regler indenfor 

erhvervsobligationer, hvor tanken var at pulje lån og 

udstede dem som erhvervsobligationer  

 

● Det har fået en kølig modtagelse af såvel udbydere 

som aftagere. 
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ERHVERVSOBLIGATIONER – STATUS 09-2015 

● Status på erhvervsobligationer er den samme som i 2014.  

 

● Hensigten med det nye lovforslag er ikke blevet fuldt af 

markedet, som anser obligationerne for risikofyldte. 

 

● Bankerne vil gerne selv låne pengene ud og 

pensionsselskaberne mangler tilstrækkelige redskaber til at 

tjekke underliggende forhold hos låntagerene. 

 

● Så… 
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ERHVERVSOBLIGATIONER – STATUS 09-2015 

● For at et regulært marked for erhvervsobligationer kan 

opstå i Danmark, er det nødvendigt, at de danske 

erhvervsobligationers risiko- og afkastprofiler 

appellerer til institutionelle investorer. 

 

● Konklusion: barriererne er for store 
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ERHVERVSOBLIGATIONER - STATUS 09 2015 

● Barrierer  

● Kreditvurdering/kreditkvalitet af landbrug 

● For få potentielle investorer og tvivl om det rigtige 

renteniveau 

● Hvor er markedet? – risiko for illikvidt marked 

● For små enheder – det kræver puljeinvesteringer 

● Pengeinstitutterne og realkredit har relativ let adgang til 

finansiering. Incitamentet ikke så stort for udstedelse af 

erhvervsobligationer. 

● Højere rente end tilsvarende banklån 

● Behov for first movers og alternativ handelsplads 
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ERHVERVSOBLIGATIONER – STATUS 09-2015 

● De tre største af barriererne er manglende 

kreditvurdering, et manglende marked og at 

pengeinstitutter og banker har relativ let ved 

finansiering. 

 

● Løses barriererne er fordelene ved erhversobligationer  
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● Fordele 

● Langsigtet (5-7 år) afdragsfri kreditmulighed, der ikke kan 

opsiges af banken 

● Alternativ til bankfinansiering, hvis kreditpolitikken 

strammes 

● Typisk ingen krav om sikkerheder/pant 
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